Cuanto se han desapalancado las grandes firmas de servicios

APALANCAMIENTO (VECES) ' A‘;:&?‘i': REDUCCION
PREVISTO MAXIMO MAXIMO DEL APALANC.
EMPRESA PARA 2013 ENLACRISIS  ENLACRISIS (%)  REC*
ferrovial Ferrovial | N 6,85 13,82 2008 -5039 | ©
ACS& ACS [ | 1,38 6,45 2009 -7856 | ®@
OHLI| OHL [ ] 4,53 476 2008 478 | ©
Gueciona Acciona | [N 5,65 7,82 2009 2785 | W
€2 soor | NN 1700 R 28,34 2009 40,02 | @
Fcl FCC 7,37 9,39 2012 2145 | #
Cuanto le supone a FCC vender la autocartera restante e Evolucién de la deuda neta de FCC (millones de euros)
Autocartera previa a la venta del 3% 9,37 % 7.709 7.954 7.927 PREVISIONES
Valoracién de la operacién al cierre del lunes 31,80 mill. € 6.984 6813
Importe de la operacién (lo hicieron a 8,13€) 31,05 mill. €
Autocartera restante 6,37 %
Capitalizacién actual 1.130 mill. €
Valoracién de la autocartera actual 71,98 mill. €
Cuanto supone respecto a su deuda prevista para 2013 1,03 %

Casos hipotéticos para la venta del 6,37% de la autocartera de FCC

SIVENDE VALORACION CUANTO SUPONE RESPECTO A LA DEUDA
EL6,37%A... (MILL. €) PREVISTA PARA 2013 (%)
8€ 64,87 | N 0,93
10€ 81,09 | N L16
12¢€ 9730 NN 139

1€ 11352 | I 163

(*) Recomendacién del consenso de mercado: ’ Comprar ‘ Mantener ‘ Vender
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Fuente: Elaboracién propia con datos de FactSet.
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