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Introduccion

Garantizar es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) cuyo objetivo es facilitar el acceso
al crédito a cualquier pequefia y mediana empresa del pais a través del otorgamiento de
garantias de manera tal que, a la hora de solicitar un préstamo en una entidad financiera y
negociar valores en el mercado de capitales, puedan obtenerlo y contar con mejores

condiciones de financiamiento.

Se trata de la SGR de mayor envergadura a nivel nacional, ya que concentra el 40% del
mercado en monto y el 71% de las Pymes del sistema de garantias. También es la Unica
empresa del sector presente en todo el pais, con 29 sucursales y puntos de atencion Pyme.
Con 20 afios de experiencia en el financiamiento a pequefias y medianas empresas,
Garantizar cuenta actualmente con un fondo de riesgo de 5.500 millones de pesos
destinados a garantizar créditos accesibles para las empresas que buscan optimizar su
produccién. Asimismo, Garantizar tiende a ser un lazo entre las Pymes y los bancos,
priorizando préstamos con mejores plazos y con tasas que potencian la rentabilidad de la

industria nacional.
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indice de Inversién Pyme (IIP)

El indice de Inversién Pyme (IIP) es un indicador que muestra qué tendencia adopta la
inversion privada de las firmas que acuden a Garantizar solicitando un aval en un periodo
determinado. EIl lIP refleja cuanto pesan las garantias destinadas a acompaiiar la compra de
bienes de capital y proyectos de inversidn sobre el total de las garantias que emite la SGR,
gue tienen como destino tanto acompaiiar el financiamiento de capital de trabajo como el

de inversion.

El 1IP trabaja sobre un universo de unas 8000 Pymes Socias de Garantizar -con garantias
vigentes- distribuidas en los 24 distritos del pais y que representan a todos los sectores de
la economia. Si bien el indicador no refleja la tendencia del universo total de pequefias y
medianas empresas del pais, se trata de una muestra representativa tanto por cantidad

como por calidad de datos.

Metodologia de calculo del IIP

El indice IIP se obtiene de dividir el monto total en pesos de las garantias que avalan la
compra de bienes de capital y la realizacion de proyectos de inversion en un periodo
determinado -lo que Garantizar define como Garantia Financiera Productiva- por el monto
en pesos del total de garantias que otorga Garantizar en un periodo determinado, todo eso
por 100. Por lo tanto, se entiende al IIP como un indicador que muestra qué porcentaje de
las garantias otorgadas a las empresas se destinaron a inversion real productiva de mediano

y largo plazo en periodos de tiempo determinados.

pag. 4




Monto en $ de garantias destinadas a
la compra de bienes de capital y a
proyectos de inversién

x 100
Monto en $ del total de garantias que
otorga Garantizar

Algunas cuestiones a tener en cuenta

El indicador se construye en base a datos generados por Garantizar SGR.

Se considera garantia financiera a aquel aval que acompafa toda solicitud de
préstamo de una Pyme frente a una entidad bancaria.

En el numerador del indicador, solamente se consideran aquellas garantias
financieras destinadas a la compra de bienes de capital e inversién. Cabe destacar
gue Garantizar también trabaja con garantias financieras destinadas a financiar
capital de trabajo. Pero en este numerador no se toman en cuenta.

El calculo de las garantias financieras y de las garantias en general se hace sobre la
base de las operaciones formalizadas de Garantizar, es decir, aquellas operaciones
que efectivamente fueron monetizadas por un determinado banco en un periodo
de tiempo determinado.

Los resultados del IIP se presentan segmentados por trimestres.

Este indicador muestra la decisidn de inversidn de aquellas empresas que acudieron a

Garantizar para obtener un crédito con mejores condiciones de financiamiento. No habla

de los niveles de inversion de la economia en general.
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indice de Inversidn Pyme de Garantizar (IIP)

Cuarto Trimestre 2017

El indice de Inversién Pyme (IIP) establecié que la inversién de las de las pequefias y
medianas empresas en el ultimo trimestre fue del 46%, mientras que en el mismo periodo
de 2016 habia alcanzado el 62%. Este porcentaje es destinado a causas como la compra de
magquinaria y la financiacion de proyectos de mediano y largo plazo.

Si bien el numero del IIP correspondiente al T4 2017 es menor al T4 2016, el resultado
continla en la misma linea de crecimiento que se dio durante todo el afio pasado. En este
sentido, en el cuarto trimestre del 2016 se iniciaron las inversiones que se habian
mantenido en vilo, durante los tres trimestres anteriores, por la incertidumbre que generd
el cambio de gobierno en diciembre de 2015. Es decir, los porcentajes de inversidén durante
un largo tramo del primer afio del gobierno de Mauricio Macri se habian colocado por
debajo del promedio habitual.

De esta manera, al observar la variacién del IIP afio a afo, se percibe una mejora en la
economia real con respecto a 2015 y 2016.

IPP 2015-2017
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Fuente: Garantizar SGR.

Los resultados reflejan que la tendencia de crecimiento con respecto a los dos ultimos afios
continla, a pesar que este ultimo trimestre se encuentre por debajo de los resultados
emitidos en los ultimos tres meses de 2015 y 2016. Al anualizar el analisis, se percibe una
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coherencia estadistica entre los trimestre de 2017 y se observa una diversificacidon pareja
de la inversion durante todo el afio que no existe en el Ultimo afio de gobierno de Cristina
Fernandez de Kirchner y el primero de Mauricio Macri.

En los afios de incertidumbre econdmica, las empresas suelen retener el capital hasta el
ultimo momento por el miedo a perder la inversion. En este sentido, observamos que
durante 2017 esa barrera ha desaparecido, por lo tanto el dinero invertido ha sido mayory
los proyectos de inversién se han distribuido de forma pareja durante todo el afio.

Anualizado 2017

El indice de Inversion Pyme (IIP) de Garantizar establecié que la inversion de las pequefias
y medianas empresas en 2017 fue del 46%. Un porcentaje que demuestra una mejoria de
cinco puntos porcentuales con respecto al afo anterior (43%) y de tres puntos
porcentuales respecto al 2015 (45%).

1P ANUAL
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Fuente: Garantizar SGR.

Como se establecid en el analisis del T4, el 2017 se presentd como un afio mas equilibrado
gue el 2016. Mientras que el primero fue un afio de transicidon con muestras de
incertidumbre por parte del empresariado, el 2017 fue de mayor estabilidad y la voluntad
de invertir en la economia real por parte de los empresarios se mantuvo relativamente
constante a lo largo de los meses.
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En tal sentido, el siguiente grafico muestra cdmo se distribuyeron las garantias otorgadas a
lo largo del afio 2017 segun su destino. Mientras que cerca del 52% se destina a garantizar
la financiacién de capital de trabajo y gastos de evolucidn, el 48% restante se divide entre
los avales otorgados para proyectos de inversion, la compra de maquinaria agricola,
equipamiento médico, inversiones varias y otros. Son este tipo de proyectos los que se
toman en cuentan para determinar el porcentaje de inversién del mundo Pyme.

Recomp.Capital de Trabajo

Proyecto de Inversion

Maquinaria agricola
Maquinaria

Capital de Trabajo

Inversiones

Equipamiento Médico

Fuente: Garantizar SGR.

[IP por provincia

A continuacién se presenta un cuadro que muestra como variaron los IIPs provinciales
anuales entre el afio 2016 y el afio 2017.
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IIP ANUAL 2016 2017 VARIACION INTERANUAL

Buenos Aires 42% 45% SuBIO
C.A.B.A. 36% 34% BAJO
Catamarca 55% 52% BAJO
Chaco 67% 74% SUBIO
Chubut 47% 50% SUBIO
Cérdoba 48% 51% SUBIO
Corrientes 93% 75% BAJIO
Entre Rios 62% 60% BAJO
Formosa 80% 52% BAJO
Jujuy 78% 38% BAJO
La Pampa 70% 55% BAJO
La Rioja 92% 28% BAJO

Mendoza 25% 25% SE MANTUVO

Misiones 62% 62% SE MANTUVO
Neuquén 38% 44% SUBIO
Rio Negro 75% 69% BAJO
Salta 75% 68% BAJO
SanJuan 49% 66% SUBIO
San Luis 90% 61% BAJO
Santa Cruz 45% 73% SUBIO
Santa Fé 40% 53% SUBIO
Santiago del Estero 89% 60% BAJO
Tierra del Fuego 38% 12% BAJO
Tucuman 70% 68% BAJO

Fuente: Garantizar SGR.

El siguiente cuadro muestra cudl fue el porcentaje de participacién de cada provincia en la
inversion Pyme de 2017 (se muestra el reparto de garantias financieras dedicadas a
inversion en cada zona geografica).




Participacion de cada provincia en la distribucion de
Provincia Garantias Financieras destinadas a Inversién real- ANO
2017-
Buenos Aires 25,23%
C.A.B.A. 14,90%
Catamarca 0,59%
Chaco 4,44%
Chubut 2,11%
Cordoba 12,93%
Corrientes 1,42%
Entre Rios 2,23%
Formosa 0,10%
Jujuy 0,44%
La Pampa 0,61%
LaRioja 0,18%
Mendoza 2,25%
Misiones 1,61%
Neuquén 1,33%
Rio Negro 2,00%
Salta 3,41%
SanJuan 2,62%
San Luis 1,40%
Santa Cruz 1,09%
Santa Fe 12,67%
Santiago del Estero 0,44%
Tierradel Fuego 0,06%
Tucuman 5,93%
Total general 100,00%

Se tomod en cuenta el valor en $ de las GF's destinadas a Inversion y compra
de maquinaria.

Fuente: Garantizar SGR.




lIP por sector econémico

Segun los datos que arroja el indice de Inversién Pyme, los sectores econémicos que mas
crecieron durante el 2017, en término de asignacién de garantias financieras destinadas a
inversiéon productiva, fueron Comercio, Construccion y Servicios.

2016 2017 Porcentaje de Variacion
Industria y Mineria 28,37% 19,67%
Agropecuario 23,62% 15,65%
Construccion 4,64% 4,90% 6%
Servicios 14,81% 17,21% 16%
Comercio 17,66% 22,34% 27%
No definido por Sepyme 10,71% 15,87% AB%
H#N/A 0,20% 0,35% 76%
Total 100,00% 100,00%

Fuente: Garantizar SGR (se respetan las categorias establecidas por Sepyme).

pag. 11




Evolucién histérica del Indice de Inversién Pyme (IIP)

La informacion se presenta desde el 1ler trimestre del afio 2008 hasta el 4° trimestre del afio
2017 inclusive, segun disponibilidad de datos.

2008

EVOLUCION ANUAL DEL IIP DE GARANTIZAR
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2009

28%

2010
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28%

2012 2013

2014

2015

2016

2017

ipo8 [ 11IP09 |1IP10 |IIP11 [NIP12 (IP13 |(1IP14 [1IP15 |IIP16 |IIP17
T1 28% 30% 24% 31% 32% 33% 35% 41% 37% 51%
T2 28% 27% 29% 31% 28% 35% 30% 41% 34% 48%
T3 24% 25% 29% 26% 26% 32% 39% 48% 39% 46%
T4 28% 30% 31% 26% 28% 41% 39% 51% 62% 46%
Promedios | 27% 28% 28% 28% 28% 35% 36% 45% 43% 48%
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