
-2,2%

El objetivo: demostrar que las 
recomendaciones de los profesionales 
son capaces de batir sistemáticamente al 
mercado y desmitificar la vieja historia de 
que un mono haciendo una cartera de valores 
tirando dardos sobre las hojas de The Wall 
Street Journal tiene más aciertos con su es-
trategia de cartera.

El resultado: más de 39 puntos de rentabi-
lidad del Eco10 en estos doce años frente al 
Ibex 35. A los profesionales de mercado les 
debemos la confianza de haber creído en el 
equipo de elEconomista desde sus primeros 
pasos y su trabajo ha servido para dignificar 
una profesión que algunos no entendían o no 
respetaban desde el desconocimiento.

La guinda del proyecto Eco10 es que se ha 
consolidado como uno de los índices más 
útiles de la familia Stoxx, uno de los pocos 
que selecciona ideas de inversión, que se pue-
de seguir en tiempo real desde las pantallas 
de Bloomberg y Reuters (por supuesto, tam-
bién en elEconomista.es).

Para la selección de títulos internacionales, 
elEconomista creó en diciembre de 2012 
el  Eco30, el primer índice de bolsa mundial 
de un medio de comunicación construido 
y revisado semestralmente a partir de una 
decena de criterios fundamentales de mer-
cado. El índice está elaborado por elEcono-
mista, calculado por Stoxx, y utiliza a FactSet 
como proveedor de datos de consenso de 
mercado. En sus cinco años y medio de vida 
logra una rentabilidad del 80,6 por ciento (a 
cierre de junio), frente al 90,6 por ciento del 
S&P 500 y el 35,8 del Stoxx600.

El futuro: que el próximo reto sea un índice 
de ideas de inversión del mercado mexicano 
sobre la base del actual EcoMex10, que re-
coge las mejores ideas de inversión entre las 
que cotizan en la Bolsa de México.

El Eco10 aventaja en 39 puntos de rentabilidad 
al Ibex en sus 12 años de vida

El índice de la familia Stoxx se ha convertido en 
el selectivo de ideas de calidad para batir al Ibex

(*) Número de veces que el precio de la acción recoge el beneficio elEconomistaFuente: FactSet.
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El índice de elEconomista empieza por  
la puerta grande. Cierra 2006 con siete 
puntos de rentabilidad más que el Ibex.

Eco10 IBEX35

Es su segundo mejor ejercicio de la década en un  
intento por resurgir de sus cenizas. Uno de sus integrantes, 
Técnicas Reunidas, duplicó su valor en bolsa.

Es el último año en el que la cartera de Eco10 cierra  
con dos valores bancarios. Desde entonces, sólo  

aguantó BBVA de manera temporal y, ahora, Santander.

Prescindir del sector financiero se convierte  
en norma entre los expertos, frente a títulos como  

OHL que se coloca entre las grandes preferidas.

Después de dos años cayendo, en 2012 el índice se 
derrumba hasta su mínimo histórico, en 83,1 puntos. 

Desde ahí remontó para acabar en positivo.

Partiendo de mínimos, el Eco10 protagoniza 
su mayor subida en diez años. Se anota un 
41,8 por ciento, el doble que el Ibex 35. 

A mediados de año, IAG se incorpora a la cartera.  
El respaldo de los analistas le llevó a liderar el índice 
un año más tarde como el valor estrella del Eco10.

El Eco10 sufrió la caída de Dia, Siemens Gamesa 
y Técnicas Reunidas ya que ponderan por igual 
en el índice (un 10% cada valor).

.

Sólo con Santander en cartera, el Eco10 
minimiza las pérdidas del Ibex en el año 

arrastrado por las caídas de la banca. 

El 30 de abril, una bolsa en alza condujo al Eco10 a coronar  
sus máximos históricos, por encima de los 185 puntos.  

Desde los mínimos del 2012, había subido un 120%.

Se marcha Repsol dejando a Telefónica como  
la única firma fundadora del Eco10 que nunca ha  

abandonado el índice a lo largo de la última década. 

(Desde el 16 de junio)

(A cierre de junio)
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-4,2%

-17,4%

Al cierre de su primer año completo  
de vida, Eco10 acumulaba una rentabilidad 
del 27 por ciento desde sus inicios. 

En pleno estallido de la crisis financiera el índice  
naranja protagoniza su mayor caída anual,  

al desplomarse un 32 por ciento, menos que el Ibex.-39,4%

FolletoEco10.indd   1

El Eco10 se construye a través de las 
recomendaciones de medio centenar de firmas de 
inversión que eligen trimestralmente cinco valores. 
Las diez compañías que logren más peso dentro 
de la Cartera de Consenso de elEconomista –cada 
estrategia tiene que tener una exposición de, al 
menos, un 75 por ciento al Ibex 35– son las que 
integran el indicador.

El índice se presentó el 16 de junio de 2006 con el 
objetivo de batir al Ibex 35, el índice de referencia 
de los mercados españoles.

El cálculo del Eco10, a cargo de Stoxx, estuvo 
integrado en un primer momento por Telefónica, 
Santander, Repsol, Acerinox, Cintra, Prisa, Fe-
rrovial, Banco Popular, Altadis e Indra. Todos los 
valores pesan en cada revisión por igual –un 10 por 
ciento– y su composición se revisa en función de 
la Cartera Consenso de elEconomista, que, en la 
actualidad, selecciona para el Eco10 a Acerinox, 
IAG, Inditex, Repsol, Santander, Siemens Gamesa, 
Técnicas Reunidas, Telefónica, ACS y Viscofan, es-
tas dos últimas incorporadas en la última revisión. 
Tras doce años de historia, la teleoperadora es el 
único valor fundador que se ha mantenido en todas 
las revisiones como miembro del índice. Con el 
Eco10, elEconomista se suma a la lista de medios 
de comunicación que han tratado de aportar más 
información sobre la actividad de los mercados 
bursátiles mediante la creación de nuevos índices. 
De hecho, varios de los indicadores bursátiles 
más conocidos y seguidos del mundo han sido 
promovidos por las principales publicaciones 
especializadas en información económica y 
financiera. Así, tras el estadounidense Dow Jones, 
el británico Footsie 100 o el japonés Nikkei 225, 
respectivamente, aparecen diarios económicos de 
la talla de The Wall Street Journal, Financial Ti-
mes y Nihon Keizai Shimbun.

La idea era tan sencilla como pretenciosa: per-
mitir que cada trimestre el inversor particular pu-
diera acceder a la selección de títulos recomenda-
da por el mayor consenso de analistas del mercado 
español.

Medio centenar de firmas de inversión revisan 
trimestralmente la composición del Eco10
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La ‘Cartera de Consenso’ de ‘elEconomista’
Peso de los valores de la estrategia de inversión hasta agosto, elaborada por 49 firmas de análisis. Datos en porcentaje.

¿Ganan o pierden peso las empresas respecto a la anterior estrategia?: Ganan Pierden Igual
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Gráfica histórica del Eco10 frente al Ibex 35

Medallero de las mejores firmas de la Cartera de Consenso de elEconomista
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1 MARZO
2018

1 DE JUNIO
2018
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I
B
E
X  

3
5

PER 2018 (VECES)

13,9 16,0

RENT. POR DIVIDENDO (%)

3,89 3,78

Bº CRECIMIENTO (%)

14,82 57,00

POTENCIAL ALCISTA (%)

13,8 14,0

E
C
O
1
0

8 DE OCTUBRE DE 2008
Acción coordinada de los 
bancos centrales para bajar 
los tipos de interés

2006
Año de intensa actividad
corporativa, entre ellas, 
la OPA de Endesa

2007
Comienza la crisis
económica mundial

DICIEMBRE DE 2008
La Fed inicia el primer ‘QE’

11 DE JULIO DE 2008
Máximos históricos del 
'Brent' en casi 150 dólares

15 DE JULIO DE 2008
Máximos históricos 
del euro en 1,60 $

2008
Islandia nacionaliza su primer banco y 
en Irlanda comienzan los problemas

18 DE JUNIO DE 2012
La rentabilidad del bono 
español supera el 7%

5 DE JULIO DE 2012
El BCE lleva a mínimos 
históricos los tipos (0,75%)

OCTUBRE DE 2013
España sale de la recesión tras dos años

23 DE FEBRERO DE 2014
Crisis de Crimea. Rusia entra en Ucrania

2009
Rebote en 'V' de las bolsas en 
un año de recesión mundial 

NOVIEMBRE DE 2010
Comienza el segundo ‘QE’ de la Fed

NOVIEMBRE DE 2011
Trichet baja los tipos tras 
subirlos sólo 4 meses antes

7 DE ABRIL DE 2011
Portugal solicita el rescate

22 DE ENERO DE 2015
Draghi aprueba el ‘QE’

16 DE DICIEMBRE DE 2015
Primera subida de tipos en EEUU desde la crisis

11 DE FEBRERO DE 2016
Mínimo histórico de las 
materias primas

7 DE JUNIO DE 2017
Santander compra Popular

26 DE JULIO DE 2012
Draghi pronuncia el 'whatever it

takes to save the euro'

15 DE SEPTIEMBRE DE 2008
Quiebra de Lehman Brothers

MAYO DE 2010
Primer rescate de un 
país europeo: GRECIA

0
te de un 
: GRECIA

29 DE JUNIO DE 2015
Se inicia el 'corralito 
en Grecia'

O DE 201555
'corralito 

9 DE MAYO DE 2012
El Estado nacionaliza Bankia

UU desde la crisis

11 D
Mín
mat

ENERO DE 2018
EEUU inicia la 'guerra comercial'comercial''

15/18 DE AGOSTO DE 2015
China devalúa su divisa 
tres veces

2015
l ‘QE’

/18 DE AGOOSTSTOO DE 2015
hina devalúa su divisa
es veces

ENERO DE 2016
China vuelve a 
devaluar el yuan

RO DE 201666
a vuelve a 
luar el yuan

9 DE NOVIEMBRE DE 2016
Trump gana las elecciones 
en EEUU

18 DE DICIEMBRE DE 2013
La Fed inicia el 'tapering'011

 el rescate

1 DE OCTUBRE DE 2017
Referéndum en Cataluña

DE 2017
n Cataluña

23 DE JUNIO DE 2016
Brexit

15.945

MÁXIMO
HISTÓRICO

IBEX 35

PUNTOS

191,4

MÁXIMO
HISTÓRICO

ECO10

PUNTOS

8 DE NOVIEMBRE DE 2007
MÁXIM

HISTÓR
IBEX 

DE 20077

SEPTIEMBRE DE 2010
Rescate a Irlanda 

DE 2010
anda 

MARZO DE 2016
Mínimos históricos 0% tipos

2011
IG 
CORTAL CONSORS 
SELFBANK
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