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Recomendación del consenso de mercado:

Comprar Mantener Vender

-2.690
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(*) Número de veces que el precio de la
acción recoge el beneficio.

El dato PER 2020 no se toma como referencia
ante la caída de beneficios por Covid-19
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PESO EN LA CARTERA

Peso de los valores de la estrategia de inversión hasta agosto, elaborada por 50 firmas de análisis. Datos en porcentaje

La ‘Cartera de Consenso’ de ‘elEconomista’
¿Ganan o pierden peso las empresas respecto a la anterior estrategia?: PierdenGanan Igual

Los componentes del Eco10 para 
los meses de junio, julio y agosto

Fuente: elaboración propia. Los porcentajes indicados se refieren al peso en la cartera. En el índice, todas las compañías ponderan por igual. elEconomista
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Los 3 mejores
valores del Eco10

en el año

Evolución 
del Eco10

Evolución 
del Ibex 35

8 DE OCTUBRE DE 2008
Acción coordinada de los 
bancos centrales para bajar 
los tipos de interés

2006
Año de intensa actividad
corporativa, entre ellas, 
la OPA de Endesa

2007
Comienza la crisis
económica mundial

DICIEMBRE DE 2008
La Fed inicia el primer ‘QE’

11 DE JULIO DE 2008
Máximos históricos del 
'Brent' en casi 150 dólares

15 DE JULIO DE 2008
Máximos históricos 
del euro en 1,60 $

2008
Islandia nacionaliza su primer banco y 
en Irlanda comienzan los problemas

18 DE JUNIO DE 2012
La rentabilidad del bono 
español supera el 7%

5 DE JULIO DE 2012
El BCE lleva a mínimos 
históricos los tipos (0,75%)

OCTUBRE DE 2013
España sale de la recesión tras dos años

23 DE FEBRERO DE 2014
Crisis de Crimea. Rusia entra en Ucrania

2009
Rebote en 'V' de las bolsas en 
un año de recesión mundial 

NOVIEMBRE DE 2010
Comienza el segundo ‘QE’ de la Fed

NOVIEMBRE DE 2011
Trichet baja los tipos tras 
subirlos sólo 4 meses antes

22 DE ENERO DE 2015
Draghi aprueba el ‘QE’

11 DE FEBRERO DE 2016
Mínimo histórico de las 
materias primas

7 DE JUNIO DE 2017
Santander compra Popular

23 DE JUNIO DE 2016
Brexit
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Cellnex
Telecom

MásMóvil Indra

39% 11% 1%35% 30% 14%

Inmobiliaria
Colonial

Grifols Acerinox

372% 129% 88% Datos a 30 de junio

ENERO DE 2018
EEUU inicia la 'guerra comercial'comercial'

26 DE JULIO DE 2012
Draghi pronuncia el 'whatever it

takes to save the euro' 24 DE FEBRERO AL
16 DE MARZO DE 2020
 Hubo tres 'lunes negros'

consecutivos en bolsa.
El Ibex se desploma a

mínimos de 2003

CORONAVIRUS
Peor semestre de

la historia en bolsa

15 DE SEPTIEMBRE DE 2008
Quiebra de Lehman Brothers

29 DE JUNIO DE 2015
Se inicia el 'corralito 
en Grecia'

O DE 20155
corralito

9 DE MAYO DE 2012
El Estado nacionaliza Bankia

16 DE DICIEMBRE DE 2015
Primera subida de tipos en EEUU desde la crisis

11
M
m

UU desde la crisis

15/18 DE AGOSTO DE 2015
China devalúa su divisa tres veces

015
‘QE’

DE 2015
divisa tres veces

ENERO DE 2016
China vuelve a 
devaluar el yuan

O DE 20166
a vuelve a 
uar el yuan

9 DE NOVIEMBRE DE 2016
Trump gana las elecciones 
en EEUU

18 DE DICIEMBRE DE 2013
La Fed inicia el 'tapering'

1 DE OCTUBRE DE 2017
Referéndum en Cataluña

DE 2017
Cataluña

8 DE NOVIEMBRE DE 2007

MÁXI
HISTÓR

IBEX
DE 20077

MAYO DE 2010
Primer rescate de un 
país europeo: GRECIA

0
e de un 
GRECIA

SEPTIEMBRE DE 2010
Rescate a Irlanda 

DE 2010
anda 

7 DE ABRIL DE 2011
Portugal solicita el rescate

011
el rescate
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14,2 15,1**

RENT. POR DIVIDENDO (%)

4,5 3,4

Bº CRECIMIENTO 2020-2022 (%)

84 90

POTENCIAL ALCISTA (%)

13,2 31,0
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(*) El dato PER 2020 no se toma como referencia ante 
la caída de beneficios por Covid-19.
(**) Se excluye el PER de Cellnex Telecom. 
(***) Se excluye el paso de pérdidas a ganancias de 
IAG y que Amadeus este año casi no tenga beneficio.

AGOSTO DE 2019
La guerra comercial llega a un 
punto de tensión máxima

ial llega
máxim

a a un 
ma


