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FATO RELEVANTE

A Telefénica Brasil S.A. ("Companhia"), na forma e para os fins da Instrucdo CVM
n% 358/2002 (“ICVM 358”), conforme alterada, em continuidade aos Fatos Relevantes
divulgados em 10 de margo de 2020, 18 de julho de 2020, 27 de julho de 2020, 7 de
agosto de 2020 e 7 de setembro de 2020, informa aos seus acionistas e ao mercado em
geral que a oferta por ela efetuada em conjunto com a TIM S.A. e a Claro S.A. (a
Companhia, em conjunto com a TIM S.A. e a Claro S.A., as “"Compradoras”), foi declarada
vencedora do procedimento competitivo de alienagdo dos ativos da operacdo de telefonia
movel - Servigo Mével Pessoal do Grupo Oi (*UPI Ativos Méveis”), em leildo ocorrido nesta
data na sala de audiéncias da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiro. O Juizo da
Recuperacdo Judicial homologou a proposta das Compradoras como vencedora do leildo,
apos as manifestacdes favoraveis do Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro e do
Administrador Judicial.

O valor total ofertado é de R$16.500.000.000,00, sendo R$15.744.000.000,00
correspondentes ao preco base da oferta ("Preco Base”) e R$756.000.000,00 referem-se
a servigos de transicdo a serem prestados por até 12 (doze meses) pelo Grupo Oi para as
Compradoras (“Servicos de Transicao”); além da contrapartida pelo Contrato de
Capacidade de transmissao de dados na modalidade take-or-pay, cujo VPL corresponde a
R$819.000.000,00 (oitocentos e dezenove milhdes de Reais).

Sujeito aos termos, condicdes e cronograma de pagamento estabelecidos no Contrato de
Compra e Venda de AgGes SPE Ativos Moéveis, cuja minuta constituiu o Anexo 5.3.9.1 do
Aditamento ao Plano Original e ao ANEXO I do Edital de alienagao judicial da UPI Ativos
Moveis (“Contrato”), o Preco Base e o valor pelos Servigos de Transicdo serdo pagos no
momento da efetivacao da operagao (“Fechamento”), data da celebracao dos contratos de
Servigos de Transicdo. O Contrato de Capacidade de transmissdo de dados sera também
firmado na data do Fechamento, sendo seu pagamento efetuado nos termos e condigdes
do respectivo documento.

Cabera a Companhia o desembolso de um valor correspondente a 33% do Preco Base e
Servigcos de Transicao, equivalente a aproximadamente R$5,5 bilhGes. No que se refere
ao Contrato de Capacidade e considerando suas caracteristicas especificas e necessidades
da Companhia, o valor total trazido a valor presente a ser por ela dispendido sera de
aproximadamente R$179 milhdes ou 22% do VPL do contrato.

Sujeito a continuidade das condigbes atuais de mercado e aprovagdes internas
necessarias, assim como, considerando a robustez dos seus parametros financeiros e sua
forte geracdo de caixa, a Companhia pretende utilizar seus préprios recursos para financiar
a transacgao.

Os ativos que formam a UPI Ativos Mdveis serdo, nos termos do Contrato, segregados por
meio de um plano de segregacdo e aportados pelo Grupo Oi em trés distintas sociedades
de proposito especifico ("SPE”), de modo que a Companhia adquirira a totalidade das acbes
de uma SPE detentora dos ativos que a ela couber de acordo com o aludido plano de
segregacao, isolada e independente das demais SPEs.

Cabera a Companhia o conjunto de ativos que formam a UPI Ativos Mdveis composto de:
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- Clientes: aproximadamente 10,5 milhdes (correspondendo a ~29% da base total de
clientes da UPI Ativos Mdveis) - de acordo com a base de acessos da Anatel de Abril/20.
A alocacao de clientes entre as Compradoras considerou critérios que privilegiam a
competicao entre as operadoras presentes no mercado brasileiro;

- Espectros: 43MHz como média nacional ponderada pela populagéo (46% das
radiofrequéncias da UPI Ativos Mdveis). A divisdo de frequéncias entre as Compradoras
respeita estritamente os limites de espectro por grupo estabelecidos pela Anatel; e

- Infraestrutura: contratos de uso de 2,7 mil sites de acesso moével (correspondendo a
19% do total de sites da UPI Ativos Moveis).

A efetivagao da aquisicao pelas Compradoras, de cada SPE contendo os ativos da UPI
Ativos Modveis conforme o plano de segregacdo que for finalmente aprovado, esta sujeita
a determinadas condicGes precedentes usualmente apliciveis a este tipo de transagdo e
previstas no Contrato, além da anuéncia prévia da ANATEL e aprovagao pelo CADE, bem
como, se aplicavel, sera submetida a assembleia geral de acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 256 da Lei das S.A., caso em que informacgdes adicionais relacionadas ao
eventual cabimento do direito de recesso serdao divulgadas oportunamente. Espera-se que
a transacdo seja efetivada, com a transferéncia das agdes da SPE para a Companhia e o
correspondente pagamento, no decorrer do ano de 2021.

A Companhia reafirma que a transacdo, a partir de sua concretizagdo, trara beneficios a
seus acionistas através da aceleragdo de crescimento e geragao de eficiéncias em virtude
de sinergias operacionais, bem como aos clientes, em decorréncia da melhoria na
experiéncia de uso e qualidade do servigo prestado e, finalmente, ao setor como um todo
em razdo do reforco na capacidade de investimento, inovagdo tecnoldgica e
competitividade. A aquisicdo pela Companhia, da parcela da UPI Ativos Mdveis acima
descrita, representa mais um importante passo no propdsito da Companhia, de digitalizar
para aproximar.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado geral devidamente informados do
andamento do processo de aquisicdo, nos termos da ICVM 358 e da legislagdo aplicavel.

S3do Paulo, 14 de dezembro de 2020.
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