El Eco10 aventaja en 42 puntos de rentabilidad
al Ibex en sus 16 arios de vida
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El objetivo: demostrar que las
recomendaciones de los profesionales
son capaces de batir sistematicamente
al mercado y desmitificar la vieja
historia de que un mono haciendo
una cartera de valores tirando dardos
sobre las hojas de The Wall Street
Journal tiene mas aciertos con su
estrategia de cartera.

El resultado: 42 puntos de
rentabilidad del Ecol0 en estos

16 afios frente al Ibex 35. A los
profesionales de mercado les debemos
la confianza de haber creido en el
equipo de elEconomista.es, desde

sus primeros pasos para construir el
indice de ideas de inversion de calidad
de la bolsa esparfiola a través del que
histéricamente se ha convertido en el
mayor consenso de mercado.

La guinda del proyecto Ecol0 es que
se ha consolidado como uno de los
indices mds utiles de la familia Stoxx,
uno de los pocos que selecciona ideas
de inversion, que se puede seguir en
tiempo real desde las pantallas de
Bloombergy Reuters (por supuesto,
también en elEconomista.es).

Para la seleccién de titulos
internacionales, elEconomista.es
cred en diciembre de 2012 el Eco30,
el primer indice de bolsa mundial

de un medio de comunicacién
construido y revisado semestralmente
a partir de una decena de criterios
fundamentales de mercado. El indice
esta elaborado por elEconomista.es,
calculado por Stoxx, y utiliza a FactSet
como proveedor de datos de consenso
de mercado. En sus nueve afios y
medio de vida logra una rentabilidad
del 100 por ciento (a cierre de junio),
frente al 168 por ciento del S&P 500 y
el 47 del Stoxx 600.

En octubre de 2018 naci6 Tressis
Cartera Eco30, el primer fondo de
inversion asesorado por un medio de
comunicacion en Espaiia, tras recibir
la aprobacién de la CNMV. Desde su
nacimiento el fondo ha vivido tres
grandes crisis de mercado (la guerra
comercial, el crash del Covid-19 y la
invasion de Ucrania) y ha sobrevivido.
En este complicado espacio acumula
unas ganancias de cerca del 22%, lo
que le lleva a ocupar el puesto nimero
12 de su categoria a nivel mundial en
este periodo, segiin Morningstar.
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El indice de la familia Stoxx se ha convertido
en el selectivo de ideas de calidad para batir al Ibex
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El indice de elEconomista empieza por
la puerta grande. Cierra 2006 con siete
puntos de rentabilidad mas que el Ibex.
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Al cierre de su primer afio completo
de vida, Ecol0 acumulaba una rentabilidad
del 27 por ciento desde sus inicios.
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En pleno estallido de la crisis financiera el indice
naranja protagoniza su mayor caida anual,
al desplomarse un 32 por ciento, menos que el lbex.
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Es su segundo mejor gjercicio de la década en un

Técnicas Reunidas, duplicd su valor en bolsa.

intento por resurgir de sus cenizas. Uno de sus integrantes,
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con dos valores bancarios. Desde entonces, sélo

aguanto BBVA de manera temporal y, ahora, Santander.
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Prescindir del sector financiero se convierte
en norma entre los expertos, frente a titulos como
OHL que se coloca entre las grandes preferidas.
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+3.1% Después de dos afios cayendo, en 2012 el indice se
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derrumba hasta su minimo histrico, en 83,1 puntos.
-4,6% Desde ahi remont6 para acabar en positivo.
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Partiendo de minimos, el Ecol0 protagoniza
su mayor subida en diez afios. Se anota un
418 por ciento, el doble que el lbex 35.
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A mediados de afio, IAG se incorpora a la cartera.

un ano méas tarde como el valor estrella del Ecol0.

El respaldo de los analistas le llevd a liderar el indice
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- -3.9% EI 30 de abril, una bolsa en alza conduijo al Ecol0 a coronar
2 [:] - sus maximos histéricos, por encima de los 185 puntos.
- -7,1% Desde los minimos del 2012, habia subido un 120%.
- -2 1% Se marcha Repsol dejando a Telefénica como
2 [:] ’ la tinica firma fundadora del Ecol0 que nunca ha
- -2,0% abandonado el indice a lo largo de la Gltima década.
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El Ecol0 sufrio la caida de Dia, Siemens Gamesa
y Técnicas Reunidas ya que ponderan por igual
en el indice (un 10% cada valor).
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El retraso de la subida de tipos de interés unido al
temor a una desaceleracion global pesd en valores
como Santander, ArcelorMittal y Acerinox en el Ecoll.
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A pesar del inicio de la guerra comercial
EEUU-China los indices protagonizaron
su mayor subida anual desde 2013.
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6 7% La bolsa espafiola cerrd su peor afio desde la crisis
’ de deuda de la eurozona por la pandemia. Las pérdidas
se aminoraron en el rebote de los Gltimos dos meses.
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El rebote en V' de las economias
da alas a las bolsas a la espera de
la recuperacion definitiva tras el Covid-19.
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6 90/ La guerra en Ucrania y la inflacién
hJ /0 alienta el fantasma de la recesion
-7% mundial tras la pandemia.
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Medio centenar de firmas de inversion revisan
trimestralmente la composicion del Eco10

El Eco10 se construye se
construye a través de las
recomendaciones de medio
centenar de firmas de inversion
que eligen trimestralmente cinco
valores. Las diez compaifiias

que logren mas peso dentro

de la Cartera de Consenso de
elEconomista.es son las que
integran el indicador de ideas de
calidad de la bolsa espaiiola.

El indice se present6 el 16 de
junio de 2006 con el objetivo

de batir al Ibex 35, el indicador

de referencia de los mercados
espafioles. El calculo del Ecol0, a
cargo de Stoxx, estuvo integrado
en un primer momento por
Telefénica, Santander, Repsol,
Acerinox, Cintra, Prisa, Ferrovial,
Banco Popular, Altadis e Indra.
Todos los valores pesan en cada
revision por igual -un 10 por
ciento- y su composicion se
revisa en funcién de la Cartera de
Consenso de elEconomista.es, que,
en la actualidad, selecciona para
el Ecol0 a ACS, CIE Automotive,
Grifols, IAG, Iberdrola, Inditex,
Repsol, Banco Sabadell, Banco
Santander y Telef6nica. Con

el Ecol0, elEconomista.es se
suma a la lista de medios de
comunicacion que han tratado de
aportar mas informacion sobre

la actividad de los mercados
bursatiles mediante la creacion de
nuevos indices. De hecho, varios
de los indicadores bursatiles

mas conocidos y seguidos del
mundo han sido promovidos por
las principales publicaciones
especializadas en informacién
econdmica y financiera. Asi, tras
el estadounidense Dow Jones, el
britanico Footsie 100 o el japonés
Nikkei 225, respectivamente,
aparecen diarios econdmicos de la
talla de The Wall Street Journal,
Financial Times y Nihon Keizai
Shimbun. La idea era tan sencilla
como pretenciosa: permitir

que cada trimestre el inversor
particular pudiera acceder a la
seleccion de titulos recomendada
por el mayor consenso de analistas
del mercado espafiol y que
utilizara a elEconomista.es para
tomar sus decisiones de inversion.
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La ‘Cartera de Consenso’ de el .conomista.es

Peso de los valores de la estrategia de inversion elaborada por 50 firmas de andlisis. Datos en porcentaje

¢Ganan o pierden peso las empresas respecto a la anterior estrategia?: Ganan * Pierden = Igual

I Los componentes del Eco10 para
los meses de junio, julio y agosto

Miembros del \ Pesos medios
Superiores al 1%
PESO EN LA CARTERA
Acerinox 2,70% W
PESOENLA CARTERA Cellnex Telecom 2,55% W/
_=dh 1. Repsol w 13.84% Amadeus 2,45%
> r
A 0,
REPsSOL 8, 67 % 42’12% Fluidra 2,45%
___________________________ CaixaBank 2,04%
2. Inditex Solaria 2,01% V¥
1 1
NDITEX 592 % Gestamp 1,94%
___________________________ Indra 194% WV
3. Santander Melia Hotels 1,80%
<b Santander 500 % Pesos Iigeros ArcelorMittal 173% V¥
__________________ N Por debajo del 1% Dominion 163% WV
4.1AG PESO EN LA CARTERA
A 0.82% Técnicas Reunidas ~ 1,63%
ena :
ING w - ? Vidrala 1,63%
4,59 % Bankinter 0,82% 7
___________________________ CAF 0.829% v Tubacex 153% V¥
000 5. Telefénica 1070
BBVA 1,33%
] Ferrovial 0,82% v bV
o . Elecnor 1,33%
Telefénica 4 18 % Mlquel y Costas 0,82% w
__________________ . .. Nat 0.829% v Logista 1,33%
. aturgy b
6. Grifols ) ? Acciona Energia 122% Vv
GRIFOLS Viscofan 0,82%
373 % o p Prosegur 1,22%
cciona
__________________ 270 Pharma 0'71(; v Sacyr 122%
armaMar
e 7. B. Sabadell ' ° Almirall 1’12% *
Iberpapel 0,51%
Prosegur Cash 112%
337 % Soltec 0,51%
__________________ [RANEES __ i v Siemens Gamesa 112%
8. Iberdrola 1+ 170
Appl 1,02%
Alantra 0,41% v ppis bV
IBERDROLA A Py v eDreams 1,02%
0 peram !
_________________ 296 % 0 Rovi 102%
9. ACS Atrys 041% ¥
w Audax 0,41%
2 , 86 % Catalana 0,41% 7 PESO EN LA CARTERA
""""" 1' (;._C_i; _AII;O_II_‘I(_)t_I\;e_ [~ Occidente 0,41% N7 Vocento 041% WV
() W Enagas 0,41% N7 Alba 0,31%
CIE Automotive 276 % FCC 0,41% Azcoyen 0,31%
Mapfre 0,41% N Oryzon 0,31% \7
TOTAL: 44,04% Merlin Properties  0,41% 7 Prosegur 0,20%
Fuente: elaboracidn propia. Los porcentajes indicados se refieren al peso en la cartera. En el indice, todas las compariias ponderan por igual.
. N
O©Sabadell € CaixaBank cellnex
~ Q
cndeso <) GRUPO SANJOSE IBERDROLA




Abanca Banco Sabadell Banco Santander
Juan Carlos Josep Ana
Escotet Oliu Botin

Caixabank Cellnex
Joseé Ignacio Taobias
Goirigolzarri Martinez

WAl
N

Grupo Sanjose
Jacinto
Rey

Ence
Ignacio
Colmenares

Iberdrola
Ignacio
Galan

F

Inditex
Oscar Garcia
Maceiras

r
&

Mapfre
Antonio
Huertas

Naturgy
Francisco
Reyneés

Pharmamar
Jose Maria
Fernandez

Sacyr
Manuel
Manrique

Telefdnica
Jose Maria
Alvarez-Pallete

Unicaja Banco
Manuel
Azuaga

N
s
Grafica historica del Eco10 frente al Ibhex 35 <N |
30DEJUNIO || 30DESEPT. || 30DEDIC. TMARZO TDEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO TDEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO TDEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO TDEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO TDEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. TMARZO 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. |[TDEMARZO|| 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. |[1TDEMARZO|] 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. ||1DEMARZO|| 1DEJUNIO 1DE SEPT. 1DEDIC. ||TDEMARZO || 1DEJUNIO
2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 20M 20M 20m 20M 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022
@ 3 Qe @ N 3 R : 3 g2 03 N 3 R e o @ 3 a 2 : g o @ N3 R 2 9 92 @ 3 I
ArcelorMittal
Cintra Siemens- Indra BBVA Siemens- Enagas Siemens- Bankia OHL Popular Repsol Siemens- Ferrovial CIE Telefénica Inditex Iberdrola
Prisa Sogecable BME Gamesa Ferrovial ACS Enagas Gamesa Acciona Iberia Iberdrola Inditex Gamesa Amadeus Bankinter Grifols Enagas Siemens- BBVA ArcelorMittal ||  Siemens- Iberdrola Siemens- Gamesa Iberdrola Siemens- Santander Telefénica Iberdrola MasMovil || Automotive || Amadeus Inditex Almirall BBVA Santander
Endesa Altadis Inditex Mapfre Siemens- FCC ACS Mapfre Acerinox Abertis Ferrovial BME Gas Natural Siemens- ArcelorMittal BBVA T. Reunidas IAG Santander Enagas Abertis Iberdrola Santander Iberdrola Inditex Dia Ferrovial OHL Jazztel Popular Gamesa Amadeus Sactyr Mapfre Gamesa Grifols Gamesa Ferrovial Merlin Prop. Bankia ACS Cellnex Ferrovial Viscofan Gamesa Merlin Prop. Ence Santander Ferrovial Viscofan Telefénica Acerinox ACS Cellnex Global ACS ArcelorMittal Sabadell
! BBVA Acerinox Popular Cintra Gamesa Ferrovial Iberia BME - Telecinco Viscofan Inditex Enagas Ferrovial Iberdrola Gamesa Grifols Gas Natural Abertis Mapfre Acerinox Gas Natural ||ArcelorMittal BBVA Inditex ArcelorMittal Enagas Amadeus Sacyr Popular Acerinox Amadeus Inditex Grifols IAG Ferrovial Indra Inditex Santander || T.Reunidas Indra Melia Hotels Grifols ArcelorMittal I1AG ACS Dia Melia Hotels ACS Téc. Reunidas IAG Melia Hotels || Acerinox ACS Indra ACS IAG Almirall Iberdrola Melia Dominion || CIE Autom. Acerinox Telefénica
Allf‘?:jals SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN SALEN
' Altadis BBVA FCC Sogecable Iberdrola Iberia Ferrovial ACS - Viscofan Inditex Enagas ArcelorMittal Enagds Ferrovial Inditex Gas Natural BBVA Siemens- IAG T.Reunidas Enagas Amadeus Dia BBVA Inditex Acerinox Sacyr Bankinter Grifols Bankia IAG Amadeus OHL Indra Acerinox 1AG Santander Inditex Grifols Melia Hotels ACS Siemens- Iberdrola Repsol IAG Meliz Hotels Viscofan ArcelorMittal || Cie Automot. ACS IAG Grifols Telefonica ACS Amadeus ACS 1AG Aceri Amad CIE i lorMittal BBVA Acerinox
Prisa Inditex Cintra Enagas BME ACS BME Acerinox Abertis Acciona BME Ferrovial Siemens- Iberdrola Acerinox Gamesa BBVA ArcelorMittal Abertis Iberdrola Inditex ArcelorMittal Enagas Amadeus Popular ArcelorMittal Inditex Jazztel Mapfre Siemens- Sacyr Ferrovial Grifols Inditex Indra Siemens- Santander Siemens- Bankia Gamesa Cellnex Téc. Reunidas ACS Ferrovial Iberdrola Ence Santander MasMévil Indra Iberdrola Acerinox Telefonica Santander BBVA BBVA Almirall Amadeus ArcelorMittal
Endesa Siemens- Siemens- Mapfre Telecinco T.Reunidas Ferrovial Gas Natural Gamesa Abertis Gas Natural Santander Iberdrola Amadeus Enagas Popular Gamesa Popular Dia Gamesa Ferrovial Gamesa Ferrovial ArcelorMittal ACS Merin Prop. Ferrovial Cellnex Viscofan Almirall ArcelorMittal | CieA i Cai i Cai; d Cellnex
BBVA Gamesa Gamesa Grifols Siemens- OHL Mapfre Grifols Siemens- Iberdrola Melia Hotels Melia Hotels Acerinox Global Domin.
Mapfre Gamesa Iberia Gamesa
o | PER2022(VECES)
Evolucién
del Eco10 ;
LEHMAN BROTHERS MAXIMO . 104 = 120
HISTORICO P
— ECO1 C= S— | RENT.PORDIVIDENDO(%)
E— 15 DE SEPTIEMBRE DE 2008 co1o - —
del Ibex 35 Quiebra de Lehman Brothers P 191 4 29 DE JUNIO =" Ili 42 45 E
180 an= i) DE 2015 23 DE JUNIO DE 2016 P —— : E
AXIMO AYODEZOT0 e s ,Se '”'T"ta el Brexit Peor semestre de X B2 CRECIMIENTO 2022-2024 (%)™ ?
X - 18 DE DICIEMBRE DE 2013 | corraiito = la historia en bolsa 3 0
8DENOVIEMBRE (s  [Eiicilee Primer rescate de un 26 DE JULIO DE 2012 La Fed inicia el 'tapering’ en Grecia z Df Jl(.;NIO DE zog7 | 5 29 1,0
DE 2007 IBEX 35 pais europeo: GRECIA Draghi pronuncia el 'whatever it antander compra Popular
160 15 945 takes to save the euro' E AGOSTO DE 2019 — _
La guerra comercial llega a un
. I P 24 DE FEBRERO AL
PUNTOS 7 DE ABRIL DE 2011 ENERO DE 2016 ENERO DE 2018 ~ punto de tensién maxima 16 DE MARZO DE 2020 306 370
Portugal solicita el rescate China vuelve a EEUU inicia la 'guerra comercial’ Hubo tres 'lunes negros'
140 2008 o i devaluar el yuan consecutivos en bolsa.
Islandia nacionaliza su primer banco y 2009 SEPTIEMBRE DE 2010 H El Ibex se desploma a
i en Irlanda comienzan los problemas Rebote en 'V de las bolsas en Rescate a Irlanda — minimos de 2003
un afio de recesion mundial 9 DE MAYO DE 2012
) A 15 DE JULIO DE 2008 El Estado nacionaliza Bankia
120 Méximos histdricos

100

2006

Afio de intensa actividad
80 | corporativa, entre ellas,
la OPA de Endesa

60

Lo

s 3 mejores

40  valores del Eco10

Inmob.
Colonial

372%

en el afio

A s O N DJE

2006

Grifols Acerinox

129% 88%

2007

Comienza la crisis
econdémica mundial

F

M A M J J A

ArcelorMittal

65%

2007

Acciona

53%

deleuroen 1,60 $

.
11 DE JULIO DE 2008

Maximos histdricos del
'Brent’ en casi 150 ddlares

8 DE OCTUBRE DE 2008
Accién coordinada de los
bancos centrales para bajar
los tipos de interés

F
y

DICIEMBRE DE 2008
La Fed inicia el primer ‘QE’

L L
S O NDJIE FMAM

Siemens Viscofan
Gamesa
53% 1%

o
J ) A

2008

Indra

-12%

S

REE

O NDJ[E FM A M J J A
2009
Técnicas ArcelorMittal
Reunidas
M7% 90%

-16%

Santander

71%

NOVIEMBRE DE 2010
Comienza el segundo ‘QE’ de la Fed

[
E F M

Viscofan

62%

[
A M I

J AAs O N D

2010

Amadeus

42%

Inditex

29%

NOVIEMBRE DE 2011
Trichet baja los tipos tras
subirlos sélo 4 meses antes

E FMA M J J A S

Grifols

36%

20M

Acciona

25%

Medallero de las mejores firmas de la Cartera de Consenso de ellcconomista.es

2006
© MG Valores
Gesconsult

Caja Madrid

2007

O Fortis
& CMC Markets
Inversis Banco

2008

© Gesconsult

& Banco Gallego

Consulnor

2009

© Barclays

Uno-£

& Banco Caminos

2010

© MG Valores
& Exane BNP Paribas
D Interdin

20

O |G
Cortal Consors

Selfbank

Ferrovial

25%

18 DE JUNIO DE 2012
La rentabilidad del bono
espafiol supera el 7%

a

23 DE FEBRERO DE 2014

Crisis de Crimea. Rusia entra en Ucrania

OCTUBRE DE 2013
Espafia sale de la recesion tras dos afios

5 DE JULIO DE 2012
El BCE lleva a minimos
histéricos los tipos (0,75%)

FM A M J J A

Grifols

110%

© Carax-Alphavalue

N
Cod

2012

Inditex

67%

2012

UBS
MG Valores

s o ND|E FM A M J J A S ONJDJE FMAMIJ J A
2013 2014
Amadeus Siemens Bankinter IAG Inmobiliaria REE
Gamesa Colonial

51% 356% 147% 1M7% 109% 50%

2013 2014
© Mirabaud F © Andbank
© Saxobank © Metagestion
UBS

L
S O N D

Enagés

37%

4

o

22 DE ENERO DE 2015
Draghi aprueba el '‘QF'

15/18 DE AGOSTO DE 2015
China devaltia su divisa tres veces

&=

MARZO DE 2016
Minimos histdricos
0% tipos

materias primas

11 DE FEBRERO DE 2016
Minimo histérico de las

16 DE DICIEMBRE DE 2015 |~
Primera subida de tipos en
EEUU desde la crisis

E FMAM J J A S OND
2015

Siemens Aena Merlin

Gamesa Properties

109% 81% 44%

2015
© Bankinter

& [Exane BNP Paribas
D Tressis

9 DE NOVIEMBRE DE 2016 |
Trump gana las elecciones
en EEUU
[ e R e
E FMAM J J A S
2016
ArcelorMittal Acerinox

132% 33%

2016
O G

Repsol

32%

1DE

Referéndum en Catalufia

OCTUBREDE2017 T~

Cellnex

56%

1AG Amadeus

39% 38%

2017
© Deutsche Bank
© Popular Banca
© Privada Xth

Siemens
Gamesa

18%

J JJA S ONDIJE FMAM
2018

Viscofan 1AG IAG
10% 2% 35%

2018

© Imantia Capital

& Saxohank
D Beka GVC Gaesco

L
b

2019

Ferrovial

30%

A

g

NOVIEMBRE
Pfizer hace publica
la primera vacuna anti-Covid.
Comienza el 'rally’ de las bolsas

r

S O N D |JE F

Cellnex
Telecom

14%

2019
© (OM Capital Markets

& FEoro

Cima Capital

[
M A M

Cellnex
Telecom

45%

(N
J J A s

2020

Amadeus

22%

2020

© Metagestion

o XIB

Afinet Global

[
O N D

Almirall

17%

N

{

E FMAMJ J A S
2021
ArcelorMittal IAG
75% 37%

2021
© Metagestion
G
Andbank

FEBRERO

Guerra en Ucrania. Irrupcién del de interés

16%

DIFERENCIA:
4 % % puntos

porcentuales

0=26%

JUNIO
Subida de tipos.
El BCE anuncia

el alza de los tipos

conflicto armado en Occidente

Repsol

36%

Repsol

36%

E FMA M J J

R
A 'S O N D

2022*

(*) Datos a cierre

Sabadell Telefonica

del primer
semestre
de Ecol0.

(o) (o) (**) A cierre de
28% 26% junio de 2022.

2022
© CIVA

© Auriga
© azValor

Cierre del primer semestre




